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Dogan Holding (DOHOL), 2026 yilinin birinci ¢eyreginde yillik bazda %2
disUsle 23,9 milyar TL ciro, %142 artisla 2,6 milyar TL FAVOK ve gecen yilin ayni
dénemindeki 680 milyon TL zarara kiyasla 334 milyon TL net kar aciklad.
Aciklanan net kar, 1,24 milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisinin altinda kald.

Net Aktif Deger (NAD), 1C26 donem sonu itibariyla yilik %20, yilbasindan bu
yana ise %6 artarak 3,0 milyar dolara ulasti. Bu artista, halka agik olmayan
varlklar icinde &zellikle Hepiyi Sigorta ve GUmustas'in guUgli operasyonel

performansina bagli deger artisi etkili oldu.

Konsolide gelirler yillik bazda yatay seyretti. Madencilik, yatirrm bankaciligi ve
faktoring segmentlerindeki guglu buUylmeye ragmen, otomotiv ve Hepiyi
Sigorta tarafindaki daha temkinli gérunum ile Ditas cikisinin etkisi gelir
bUyUmesini sinirladi. Buna karsin operasyonel Karlilikta belirgin bir iyilesme
géralda. FAVOK, maliyet ve operasyonel giderlerde saglanan verimlilik artisinin
etkisiyle yillik %142 artarak 2,6 milyar TL'ye yUkselirken, FAVOK marji %4,4'ten %
1,0 seviyesine ¢iktl. Marjlardaki iyilesmede 06zellikle madencilik segmentinin
guclu katkisi, Karel'deki operasyonel dénisum ve otomotiv segmentindeki

toparlanma belirleyici oldu.

Stratejik odak alanlarina bakildiginda, madencilik, finansal hizmetler ve

yenilenebilir enerji segmentlerinin  operasyonel performansi o6ne ¢iktl.
GUmustas Madencilik, uretim ve karllikta guclu bir artis kaydederek cevher
Uretimini %36 artisla 147.000 tona ¢ikardi. Bu ddnemde ciro %141 artarken,

FAVOK marji %55'ten %58'e yikseldi.

Finansal hizmetler tarafinda Hepiyi Sigorta’'nin yénetilen portféy buyUklagu
yillik %50 artisla 818 milyon dolara ulasti. Rekabetin arttigi ortamda izlenen
secici buyUme stratejisi nedeniyle brut yazilan primlerde artis %4 ile sinirl
kalirken, TMS 29 hari¢ net kar %120 artarak 1,94 milyar TL'ye yUkseldi. Kasko
pazar payinin 180 baz puan artisla %3,9'a ulasmasiyla sirket, TuUrkiye'nin 5. blUyuk

zorunlu trafik ve 8. bUyUk kasko sigortacisi konumuna yuUkseldi.

GWIND tarafinda ise elektrik Uretimi yillik %38 artmasina ragmen, piyasa takas
fiyatlarindaki gerileme, gelirleri baskiladi. TL bazinda %8, dolar bazinda %23
dusen fiyatlarin etkisiyle gelirler yillik %5 azalarak 692 milyon TL'ye gerilerken,
FAVOK marji 5 puan dususle %66 oldu. KAREL'de devam eden operasyonel
donusumun olumlu etkileri surerken, kurumsal projeler segmentinin toplam
payl %47'den %57'ye yUkseldi.
katkisiyla brut karhlik artarken, sirket yillik bazda %11 reel buyUme kaydetti ve

gelirler icindeki Yenilenen soézlesmelerin
FAVOK marji %4'ten %7'ye yUkseldi. Sesa Ambalaj tarafinda ise premium
Urdnlerin payinin %30’a ulasmasi ve ABD'nin ihracat igindeki payinin %15'ten %

24'e cikmaslyla FAVOK marji %8'den %10'a genisledi.
Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Dogan Trend Otomotiv'de toparlanma sinyalleri dikkat cekti. FAVOK -421
milyon TL'den -50 milyon TLl'ye iyilesirken, MG satislarindaki %8'lik artis ve
ertelenmis vergi gelirleri ile enflasyon muhasebesi kaynakli parasal kazanclarin

etkisiyle sirket 145 milyon TL net kar acgikladi.

Holding'in solo net nakit pozisyonu 633 milyon ABD dolari seviyesinde
gergekleserek yil sonuna yakin seviyelerini korudu (2025: 639 milyon ABD
dolari). Dénem icinde 6nemli bir nakit ¢ikisi veya istiraklere yonelik sermaye
destegi bulunmazken, sinirh

gerilemede Mart ayl sonunda jeopolitik

gelismelerin finansal varliklar Uzerindeki etkisi rol oynadi.

1C26 itibariyla DOHOL NAD iskontosu %61 ile 3 yillik ortalamasina (%48) kiyasla
oldukga cazip seviyelerde bulunuyor Aciklanan finansal sonucglari genel olarak

olumlu degerlendiriyoruz.

Sirket, bugun saat 16.00'da 1C26 finansallarina iliskin bir degerlendirme

toplantisi gercgeklestirecek.

Ceyreksel

Brit
Kar
Mariji

Net
Borg /
FAVOK

Net FAVOK Net Kar Aktif

ay- ao.:
Aktifler Marji  Karlilik

(0743
L L nak Bor¢c Marji

Do- . =, Brit
e Ciro FAVOK Kar

2025/

5 26,127 3.501 5787 2413 92.131 20‘2’1'13-43.15313,4% 222% 92% 12% -12.33
2%%5’ 25089 3.242 4656 146 89.728 19‘;"32-41.80312,9% 186% 0,6% 01% -12,89
2%%5/ 26.956 2.509 4.386 93 90.032 20%02-36.991 96% 16,3% 03% 0,0% -14,23
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2(1224/ 24907 1.361 4.214 1552 91.356 2013'17-32.228 55% 16.9% 62% 08% -23,69
2024/ 37837 523 2.696 1567 93.236 20%'97-28.130 6% 82% 48% 08% 5379
2%264/ 25812 2.776 3.268 1.382 93.519 1911'92-26.52210,8% 12,7% 54% 07% -955
2%234’ 31.864 2.905 4576 1.717 97.925 18%64-23.435 91% 14,4% 54% 09% -8,07
2(?23/ 32.401 5727 5059 -517 10%'70 19‘(‘)'27-27.22017,7% 15,6% -1,6% -03% -4.75
2%%3/ 29266 1.921 3.994 -12.009 30.880 59.421 -15.528 6,6% 13,6% -41,0% -20,2% -8,08
2%%3/ 25636 7.189 8.129 14.200 29.591 54.141-13.129 28,0% 31,7% 55,8% 26.4% -1,83
2%%3/ 21742 1626 2479 -2.076 20.705 44.462 -5.948 7,5% 11,4% -9.5% -47% -3,66

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Gelir Tablosu (Ceyrek) (Milyon

TL)

Satislar 23.932
Brut Kar Zarar 5.837
Pazarlama Giderleri (-) 1.321
Genel Yonetim Giderleri (-) 1.804
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 58
Diger Faaliyet Gelirleri 1.004
Diger Faaliyet Giderleri (-) 435
Faaliyet Kar / Zarar 3.225
FAVOK 4.198
Finansman Gelirleri 0
Finansman Giderleri (-) 2.348
Parasal Kazang/Kayip -3.267
Vergi Oncesi Kar/Zarar 1.600
Vergi (-) 1.054
Azinhk Paylari 212
Ana Ortaklik Net Dé6nem Kar /
Zarar LR

Bilan¢o (Ceyrek) (Milyon TL)

Dénen Varliklar 125.012
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.453
Ticari Alacaklar 8248
Stoklar 8.787
Duran Varliklar 76.293
Toplam Varliklar 201.305
Kisa Vadeli Yukumlulukler 77.647
Kisa Vadeli Finansal Borglar 22.388
Kisa Vadeli Ticari Borglar 7.586
Uzun Vadeli Yakumlulukler 17.889
Uzun Vadeli Finansal Borglar 8.603
bzkaynaklar 90.552
Odenmis Sermaye 2.617

Marjlar (Ceyrek) (Milyon TL)

Brut Kar Marji 24.39%
FAVOK Marji 17,54%
Net Kar Mariji 1,39%
Vergi Oncesi Kar Marji 6,69%
Net Bor¢ (Mn TL) 1.484
Net Borg / FAVOK 0,35
Yatirim Harcamasi / Satiglar 4,26

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  sadlanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tUrlG maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggluncu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi

kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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